Analyzy a doporuceni
UNIPETROL, a. s.
Doporuceni: v revizi
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10.5.2010 Hospodé#éské vysledky spolmosti Unipetrol, a.s. za 1Q 2010

Odhad vysledki za 1Q 2010

budou zvéejreény dne 13.5.2010.

Predikce hospoddskych vysledki za 1Q 2010

102009 O‘ljgggl'go YiY | 402009 | Q/Q
Zakladni informace o spolgnositi Celkové vynosy 14512517 | 18627879 | 0,28 | 18346 715 | 0,02
Adresa spoknosti: g;l'(‘f;(‘j’; provozni 14639972 | 18252345 | 0,25 | 18 606 542 | -0,02
Na Pankraci 127 Provozni hospodarsky
140 00 Praha 4 vysledek ze viech -127 455 375534 | -395| -259827 |-245
Ceské republika segmentu
. i Provozni hospodarsky
http://www.unipetrol.cz vysledek z raﬁnérskéy -329 243 139719 |-1,42 | -320234 |-1,44
éinnosti
Ticker: BAAUNIPE (BCPP) P!’OVOZI’li hospodéarsky 110 454 73 841 0,33 32 771 1,25
ISIN: CZ0009091500 vysledekz =~
petrochemické &innosti
e . . . Provozni hospodarsky
Odwtvi: rafinerie, petrochemie, vysledek z 56 543 154701 | 1,74 | 208007 |-0,26
maloobchod s pohonnymi hmotami maloobchodu
Patet vydanych akcii — 181 334 764 Zisk za Ggetni obdobi -190 336 189971 | -2,00 | -261615 |-173

Trzni kapitalizace - 32 640,3 mil.cK
Uzaviraci cena k 7.5.2010 — 180 K
Ro¢ni maximum — 30.4.2010

202,1 K

Roeni minimum - 10.7.2009

107 K&

Podil v PX: 3,72 %

Graf. ¢. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti
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Komentar k vysledkim

Unipetrol jiz zveejnil odhady provoznich vysledk které
investory pgijemns piekvapily.

Odhadujeme, Ze hospaddké vysledky Unipetrolu budou lep
jak na arovni vynog, tak i na arovni hospodskeho vysledku.

V segmentu rafinerie odhadujeme vySSi vynosy i pmulte

dokg provozni zisk. Redpokladame zvySeni prodejnich marzj

benzinu i motorové nafty. Na druhou strardel@vame pokles
objemu proddj benzinu, nafty a dalSich rafinérskych produ
z divodu zvySeni speebni das a DPH. Celkov si segment
rafinerie povede ddk a pravépodobr vykaze provozni zisk.
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V segmentu petrochemigqupokladame taktéz vysSi vynosy a

zisk na provozni drovni. Prodejni marze porostopmgea u
etylénu, benzenu ale i dalSich petrochemickych ydtid
Objem prodej vtunach mira poklesne zjiz zmimeho
zvySeni spdtbni dag. Celkow segment petrochemie vyka:
provozni zisk.

Segment maloobchodu je zastoupen siipacich stanic
BENZINA, kde a@ekavame mirnyist vynosi a provozni zisk.
Prodejni marze benzinu 1 motorové naftyastanou
pravdpodobré stabilni a objemy prodéjse mirg snizi.

Za celou skupinu Unipetrol odhadujertisty zisk v 1Q 2010
ve vysi 189 mil. K.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VesSkeré informace uvedené rgatto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankas (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papifi Praha, a.s. alivcem trhu u 13 emisi r@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zZmu rozhodnych skuteosti, na zaklatikterych byly zvéejnéné informace a investii dopordgeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skutmosti a vyvoj na trhu, se zkgnéné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako neuplné ne
nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odp&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéieii nebo uviejréni obsahu d&chto webovych
stranek ¢etns informaci a investnich doporgenich na nich uvejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich nettigoyp nebo
nepimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsyé emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi fred jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&gicich vedoucim manaZerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tviérk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayinji zpisobem motivovany k
uveejiiovani investinich dopordeni utitého stup® a snéru. Fio gedchazi setu zajnim pii tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lenénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovésceno vstup do pozice je vhodné vyuZ|
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles%% az 15% ke stanovené cilové &gpro vystup z pozice je vhodn
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pri zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keérghinvestiéniho doporgeni okamzit po prekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 10.5.2010 Fio banka, a.s. ma phttg investinich dopordeni. Z toho je 9 dopoteni k nakupu, 1 dopoteni
k prodeji a 2 doporteni akumulovat. Navic 1 dop@eni je momentakav revizi. Tuto informaci zviejiuje obchodnik na zaklad
povinnosti mu stanovené Vyhlasksu114/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordeni §7.
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